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Abstract 
Purpose: Traditional banking needs new FinTech innovations and technologies to improve its processes and services. FinTech 

innovations have led to significant changes in the banking system, including advancements in risk management. Therefore, the 

present study was considered with the aim of investigating and analyzing the heterogeneity and the mechanism of the effect of 

FinTech innovation on the risk-taking of commercial banks using the balanced panel data of 20 banks in the period of 2013-2022.  

Methodology: Based on web technology, creatively, an indicator at the bank level is considered, including the creation and annual 

number and frequency of news related to fintech innovation from each bank. This indicator is calculated as a ratio of the value of 

exchanges through the Internet and mobile for online shopping and bill payment to GDP. To address potential endogenous 

problems, including measurement errors and omitted variables, the methods of Instrumental Variables (IV) and Difference-in-

Differences (DID) were employed to test the hypothesis and derive consistent estimated results. 

Findings: Showed that improvement in FinTech bank innovation significantly reduces risk-taking. The results of the mechanism 

analysis indicate that a bank's FinTech innovation reduces its risk-taking through two channels: increasing operating income and 

enhancing the capital adequacy ratio. The analysis of the heterogeneity of bank size, bank type, and competitiveness shows that 

larger, public, private, and highly competitive commercial banks have a more pronounced effect on reducing risk-taking in the 

development of technological innovation. Also, robustness and stability tests, including changing the methods of constructing the 

FinTech innovation index, replacing risk-taking indicators, and the method of reducing the change of the study sample, showed 

that the findings have not changed. 

Originality/Value: The banking system should adopt a development model aligned with the era and utilize FinTech solutions to 

accelerate its digital transformation. Finally, since the use of FinTech by commercial banks presents certain potential risks, banks 

should enhance their risk management. Implement applicable supervisory measures, such as information disclosure standards and 

risk management indicators.   
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   مقدمه   - 1

  به   منجر  تک فین  هاینوآوری .  دارد   نیاز  هاتک فین   جدید  هایفناوری   و  هاینوآوری   به  خود  خدمات  و  هافرآیند  بهبود  برای  سنتی  بانکداری  گیریشکل
  بانک   تمرکز  ،[2]  مالکیت   ساختار  ،[1]  بانک   اندازه  جمله  از  مختلفی  عوامل  .است  شده  ریسک   مدیریت  جمله  از  بانکی   نظام   در  گسترده  تحولات

 

 

1 Gross Domestic Product (GDP) 
2 Instrumental Variables (IV) 

3 Difference-in-differences 

   تی فی ک  تیر یمد و یمهندس    

   www.pqprc.ir  

 271-253، ( 1403) ، ( 3)  ، شماره14 دوره                

   پژوهشی   نوع مقاله: 

ها  بانک   پذیری ریسک   رفتار   بر   تک فین   نوآوری   اثر   انتقال   سازوکار   و   ناهمگونی   تحلیل 

 ( DID ،    2SLS-IV  ،  GMM    : های )مدل 

   ،*2مصطفی حیدری هراتمه ،  1علیرضا شیرعلی 
 .دانشجوی دکتری مهندسی مالی، گروه مدیریت مالی، واحد دهاقان، دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ایران1

 . گروه اقتصاد ، واحد نراق، دانشگاه آزاد اسلامی، نراق، ایران2
 

 چکیده 

  در  گسترده تحولات به منجر  تکنیف یها ینوآور. دارد ازین هاتکنیف د ی جد یها یفناور و یهاینوآور به خود خدمات و هافرآیند بهبود  یبرا  یسنت یبانکدار یریگشکل : هدف 
  با  هابانک  یریپذسکیر  رفتار  بر   تکنیف  ینوآور  اثر  انتقال  سازوکار  و  یناهمگون   لیتحل  و  یبررس  هدف  با  حاضر  مطالعه  لذا  ؛است  شده  سکیر  تی ری مد  جمله  از  یبانک  نظام

 .شد گرفته نظر در 1392–1401 یزمان دوره در  بانک 20 متوازن  پنل  یهاداده  از استفاده
  مبادلات   ارزش  نسبت  صورت به  بانک  هر  از  تکنیف  ینوآور  به  مربوط   اخبار  سالانه  یفراوان  و  تعداد  و  جادیا  ،بانک  سطح  در  یشاخص  وب   یفناور   اساس  برشناسی پژوهش:  روش

 و   یریگاندازه   ی خطاها  جمله  از   زا،درون  یاحتمال  مشکلت  رفع  ی برا .  است  شده  گرفته   نظر   در  GDP  1  به  قبوض   پرداخت  و  ن ی آنل   دی خر  منظوربه  ل یموبا  و  نترنتیا  قی طر  از
 .د یگرد استفاده سازگار  شده برآورد جی نتا استخراج و هیفرض  آزمون جهت 3هاتتفاو در تفاوت  و 2ی ابزار ی رهایمتغ  یهاروش  از  ،شدهحذف یرهایمتغ

  ی ریپذ سکیر  بانک،  تک نیف  ینوآور  که   دهد یم  نشان  سمیمکان  ل یتحل  ج ینتا.  دهدیم  کاهش   را   یریپذسکی ر  ی داریمعن  طوربه  بانک  تکنیف  ی نوآور  در  بهبود   که  داد  نشان  :هاافتهی
  یتجار   یهابانک  که  دهدیم  نشان  یریپذرقابت   و  بانک  نوع  بانک،  اندازه   یناهمگون   لیتحل.  دهد یم  کاهش  هیسرما  تیکفا  نسبت  و  یاتیعمل  درآمد  شیافزا   ،کانال  دو  قی طر  از  را   آن

 ر ییتغ  جمله   از  ،یداری پا  و  استحکام  یهاآزمون  نیهمچن.  دارند  یآورفن  ینوآور  توسعه  در  یریپذسکیر   کاهش  بر  یبارزتر  تاثیر  ،یرقابت  اریبس  و(  یخصوص   ،یدولت)  تربزرگ 
 .است نداشته یرییتغ هاافتهی  که داد  نشان مطالعه، نمونه  رییتغ کاهش  روش  ،یری پذسکیر ی هاشاخص ینی گزیجا تک،نیف ینوآور شاخص ساخت یهاروش 

  ی هابانک  استفاده  که   ییآنجا  از  تا ینها.  رند یبپذ  خود  تالیجید  تحول   عی تسر  یبرا   را   تکنیف  ی هاحلراه  و  یرویپ   عصر  توسعه   یالگو  از  د یبا  یبانک  نظامافزوده علمی:  اصالت/ارزش
  و اطلعات یافشا  یاستانداردها مانند  اجرا، قابل  ینظارت  اقدامات. دهند  شیافزا  را خود سک ی ر تی ریمد  دی با هابانک دارد، دنبال به  را  یخاص بالقوه  خطرات  تک،نیف از  یتجار

 .کند اعمال را  سکی ر تی ری مد یهاشاخص

 .پذیریریسک مکانیزم، تحلیل ناهمگونی، تحلیل تک،فین نوآوری مالی،  فناوری دیجیتال،  بانکداری ها:کلیدواژه
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  آیا   کهاین  مورد   در  کافی  شواهد  حال،  این  با.  بگذارند  تاثیر  بانک   پذیریریسک   سطح  بر  توانندمی   [6]  رم تو  و  [5]،  [4]  داخلی  ناخالص   ، تولید[3]  
  باعث  نوظهور  تک فین  هایشرکت فزاینده  اتتاثیر.  ندارد   وجود  گذارد،می  تاثیر  هابانک   پذیریریسک   سطح  بر  حاضر  حال   در  بانک   تک فین   نوآوری

 نشان  موجود  مطالعات  هاییافته   .گذارد می  تاثیر  هاآن  پذیریریسک   سطوح  بر  که  شوند  مواجه  ایالعادهفوق   عملیاتی  فشارهای  با   هابانک   که  است  شده
  سرریز  اثر  مزایای  از  ریسک،  کنترل  هایقابلیت  بهبود  و  عملیاتی  عملکرد   سازیبهینه  زمینه  در  تک،فین  نوآوری  از  استفاده  با  توانندها می بانک  که  دهدمی

 مشتریان   متنوع   نیازهای  به  پاسخگویی  خدمات،  هایگزینه   افزایش  برای  تکفین   نوآوری  با  توانندمی   هابانک   عملیاتی،  عملکرد   نظر  از.  شوند  مندبهره   فناوری
  جمله   از  پیشرفته،  هایفناوری   از  تواندمی  تکفین  نوآوری  ریسک،  کنترل  نظر  از.  کنند  تقویت  را   سودآوری  نتیجه  در  و  [7]  هاآن  رشد  فضای  افزایش  و

 خطر   تواندمی  خود   نوبه  به  که  بخشد  بهبود  را   هاداده   دقت  تا  کند  استفاده  زمان  و  سرمایه  کار،  نیروی  هایهزینه   کاهش  برای  صدا،   صتشخی  و  بیومتریک
 .[8] دهد کاهش را  سیستماتیک  ریسک خطر همچنین و تقلب داخلی

  نتیجه در  که  شود  ترکیب  گیرندگانوام  و  هابانک   بین  اطلعاتی  تقارن  عدم  کاهش  برای  هابانک   وام   خدمات   با   تواند می  تک فین   نوآوری   این،  بر علوه 
 بنابراین،  ؛دهد  کاهش  را  گیرندگانوام   توسط  وام  قسط  پرداختعدم  احتمال  تواندمی  حالیندرع   و  [7]  کندمی  پذیرترانعطاف   و  ترامن   را  هابانک 

  نوآوری   اتتاثیر  درباره  سوال  این  به  روشنی  پاسخ  موجود   مطالعات  حال،  این  با.  دهد  کاهش  را  هاانک ب  پذیریریسک   است  ممکن  تک فین   نوآوری
  نوآوری  تاثیر  اصرف   یا  و  9]-[11  اند شده  انجام  تک فین   کلن  نوآوری  دیدگاه  از  مرتبط   مطالعات  تربیش.  کند نمی  هیارا  آن   پذیریریسک   بر  بانک   تک فین 
 نوآوری،  اولین.  است   شده  دیده  ورینوآ  سه  مطالعه  این  در   .دهدمی  نشان  [12]  دارایی  کیفیت   و  نقدینگی  مانند  شاخص  یک   روی  بر  را  تک فین 

 در  استاندارد   اصطلحات  تقریبا  ،اندرفته  کاربه  مطالعه  این  در  که  بانک   تک فین   نوآوری  هاییدواژه کل.  است   بانک   تک فین   نوآوری  واژگان  سازیغنی
 اندشده  حذف   « هیچ»  یا  «نه »  مثل  بودند،  منفی  کلمه  یک   دارای  که  هاییکلیدواژه   از  برخی  ها،داده  سازیپاک   از  پس.  اندداده   پوشش   را  موجود  ادبیات

  را   [12]  تحقیقات  مطالعه،  این  در  واژگان  شدهاضافه   جدید  اصطلحات.  شوندمی  مشخص  و  شناسایی  مشابه  عبارات  ترکیب  از  پس  عبارت  44  و
 در  اسکریپت  خزنده  چارچوب  یک .  است  خزنده  تکنولوژی  در  تغییر  نوآوری،  دومین.  است  کرده  فراهم  بعدی  قاتتحقی  برای  منابعی  و  کرده  ترغنی

 تداخل   کاهش  و  عنوان  سطح  در  دقیق  تطابق  به  دستیابی  برای  هاسایت  وب  به  1URL  هایدرخواست  ارسال  هنگام  عنوان  در  افزودن  برای  مطالعه
  در   تک فین   نوآوری  شاخص  ساختاری،  اختلف  به  توجه  با.  است  بانک   تک فین  نوآوری  ابعاد  بهبود  سوم،  نوآوری.  شود می  استفاده  نامربوط   اطلعات

  را   مطالعه   پژوهشی  محتوای  تواندمی  شدهساخته   جدید  نمایه .  فناوری  کاربرد   و  فناوری  پایه:  است  شده  ساخته  بعد  دو  از  مطالعه  این  در  بانک   سطح
  پذیری ریسک   بر  ثروم  عوامل  بر  گذاریتاثیر  در  مطالعه  این  همچنین،.  دهد  ارایه  مشابه   موضوعات  برای  را  یتربیش  تحقیقاتی  هایایده  و  دهد  گسترش 

  موجود   تحقیقات  تاریخچه .  داده است  گسترش   هابانک   پذیریریسک   بر  داریمعنی  طوربه   را   تک فین   نوآوری  تاثیر   و   داشته است  نوآوری  هابانک 
  متغیرهای  عنوانبه   [14]  سرمایه  کفایت  نسبت  و   [13]  بانک   بازار  در  رقابت  میزان،  [3]  بانک   تمرکز  ،[2]  مالکیت  ساختار  ،[1]  بانک   اندازه   به  عمدتا

 .است پرداخته هابانک  پذیریریسک  بر متغیرها این تاثیر بررسی برای گذارتاثیر

 برای   مطالعه  این  در  ایواسطه  اثر  روش   یک   ابتدا،.  دارد   وجود  حاضر  مطالعه  در  بانک   پذیریریسک   بر  ثروم  عوامل  نظر  از  نوآوری  سه  همچنین
  همکاران  و  لی  اگرچه.  است   شده  اتخاذ  گذارد،می  تاثیر  آن  پذیریریسک   بر  بانک   تک فین   نوآوری  آن  طریق  از  که  انتقال  هایکانال   وتحلیلتجزیه
  خاص   تاثیر  مکانیسم  مورد   در  اما  اند،کرده  بحث  هابانک   پذیریریسک   بر  تک فین   نوآوری  تاثیر  درباره  دیگر  محققان   و  [11]  همکاران  و  ژائو   ،[10]
 درآمد  از  که  شودمی   پیشنهاد  مبتکرانه   طوربه   دوم،.  نمایدمی   جبران  را   زمینه  این  در  قبلی  تحقیقات  کمبودهای  حاضر  مطالعه  ،بنابراین  ؛کنندنمی   بحث

  عملیاتی   درآمد  که  ییآنجا  از.  شود  استفاده  مطالعه  مکانیسم  تحلیل  سازیغنی  برای  ایواسطه   متغیرهای  عنوانبه   سرمایه  کفایت  نسبت  و  عملیاتی
 شده   استفاده  مطالعه   این  در  بانک   عملیاتی  عملکرد   جایگزین  متغیر  عنوانبه   عملیاتی  درآمد  باشد،  بانک   عملیاتی  وضعیت  برای  مقیاسی  تواندمی

  نوآوری بر را رقابت و مالکیت ساختار بانک،  اندازه ناهمگون تاثیر تاشده  بیترک  [18–15] در تحقیقات موجود ادبیات مطالعه، این در  سوم،. است
 .گیرد  قرار بررسی مورد  آن پذیریریسک  و بانک  تک فین 
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ناهمگونی و مکانسیم    کهاین   از  است  اصلی عبارت  سوال  قالب  در  مطالعه   اصلی  مساله   نهایت  در  پذیری ریسک   بر  تک فین   نوآوری  تاثیرتحلیل 

 سپس   شود.می  تحلیل  نظری  منظر  از  آن  پذیریریسک   بر  بانک   تک فین  نوآوری  تاثیر  بعدی،  بخش  ابتدا در  ادامه  در  است؟  اندازه  چه  و  چگونه  هابانک 
 گیری نتیجه   همراه  به  استحکام  وتحلیلتجزیه   و  ناهمگونی  مکانیسم،  جمله  از  اصلی،  هاییافته  نهایتا  و  گرددمی  ارایه  تحلیلی  مدل  و  متغیرها  ها،داده
 .شد خواهد ارایه

 پژوهش   های فرضیه   تبیین   و   نظری   چارچوب   -2

 تکفین   توسعه   و   هستند  اطلعات  فناوری  آنلین   وسازساخت   دوره   در  هابانک   حاضر،  حال  در  دهدمی   نشان  هابانک   در  تک فین   توسعه   تاریخچه 
  طریق   از  را  تجارت  و  اداره  خودکار  و  الکترونیکی  سطح  مالی  امور  که  یزمان  است،  FinTech 1.0 eгa  اول  مرحله.  است  کرده  طی  را  مرحله  سه  تقریبا

  به  شروع  هابانک   که  است  این  مرحله  این  در  تغییر.  یابدمی   بهبود  را  کارو کسب  کارایی  نتیجه   در   و بخشیده  بهبود سنتی  1اطلعات  فناوری  از  استفاده
  مرحله .  کردند  نقد  پول  نقش  یی جز  جایگزینی  برای  اعتباری  هایکارت  و  هاعابربانک   و  هاباجه   جایگزینی  برای  2خودکار   باجه  هایدستگاه  از  استفاده

 وکار کسب  هایفرم پلت  طریق  از  را  مشتریان  هایکانال  هابانک   شود،می  مشاهده  اینترنت  مالی  مرحله  در  که  طورهمان  است،  FinTech 2.0  دوره  دوم،
  فراهم   را   وکارکسب   سرمایه  و   معامله  سمت  دارایی،  سمت  از  ترکیبی  هر  اتصال   امکان  و   دادند   گسترش   همراه  تلفن  هایپایانه   یا  اینترنت  در  آنلین 
 ثالث،   شخص  هایپرداخت  ظهور  در  مرحله  این  در  تغییرات  کارو کسب  رونق.  است   المللیبین   و  سنتی  مالی  هایکانال  در  تغییری  اساسا  که  کردند

  با   هابانک  حاضر،  درحال.  شودمی  منعکس  کردند،  هابانک   با  مستقیم  رقابت   و هابانک  سود  کردن  فشرده  به   شروع  که  Yu'e Bao  و Alipay  جمله   از
 ، IT هایفناوری طریق از را جدیدی مالی خدمات هایقابلیت و دهندمی افزایش را سنتی مالی کارایی هابانک . هستند روه روب FinTech 3.0 عصر
  خود  وکارکسب سازیبهینه  به شروع هابانک  مرحله، این در. آورندمی ارمغان به  چینبلک  و ابری محاسبات بزرگ، هایداده ،مصنوعیهوش  مانند

  . کنندمی   دیجیتالی  و   اداری  هایسیستم   ساختن  و [19]  دیجیتال  تحول   کامل  استقرار  ها،فناوری  سایر  و بزرگ   هایداده   ابری،  محاسبات  از  استفاده  با 
  به   بیرونی   تک فین  نوآوری. بانک   تک فین   نوآوری  و بیرونی  تک فین   نوآوری  ؛گذارد می   تاثیر  هابانک   توسعه   بر جنبه  دو   از  تک فین   نوآوری   ،یکل  طوربه 

 بگذارند  تاثیر  هابانک   توسعه   بر  فناوری  سرریزهای  و  رقابتی  اثرات  طریق  از  توانندمی  که  تک فین   هایشرکت  جمله  از  .دارد   اشاره  هابانک   از  غیر  تک فین 
  این  در کهیدرحال گیرد،می قرار بررسی مورد  هابانک  برای  بیرونی تک فین نوآوری منظر از موجود مطالعات اکثر در بانکداری صنعت بر تاثیر. [12]

 . شودمی بررسی خرد  سطح منظر از آن پذیریریسک   بر بانک، تک فین  نوآوری تاثیر مطالعه

 سرمایه   کفایت   های نسبت   با  تک فین   ارتباط نوآوری   - 2-1

قابلیت [12]  یابند  دست  فناوری  سرریزهای  به  نوظهور  هایآوریفن  از  استفاده  با  توانندمی  هابانک   ریسک،  کنترل  منظر  از  و  ریسک   کنترل  های، 
 ریسک   کاهش  برای  هابانک   تنوع   افزایش  به  منجر  که  بخشند  بهبود  را  داخلی  کنترل  و  حاکمیت  نتیجه  در  و  [20]  بخشند  بهبود  را  دیریتم  کارایی

 یافتن   برای"  کلن  هایداده"  از  توانندمی  هابانک   حقیقی،  گیرندگانوام   برای  وام،  از  قبل  دوره  طول  در  خاص،  طوربه  .[21]  شودمی  هاآن  اعتباری
 تک فین  نوآوری  شرکتی،  گیرندگانوام  . برای[18]  دهند  کاهش  را  اعتباری  ریسک   و  [22]  کنند  استفاده  هاآن  رفتارهای  بینیپیش  و  بالقوه   گیرندگانوام 
  اطلعاتی اصطکاک  و دهند افزایش را اطلعاتی منابع و هاکانال  تعداد بخشند،  بهبود را اطلعات دقت و دسترسی تا کند کمک  هابانک   به تواندمی
 افزایش   با  هابانک   ،سویک   از  وام،  مراحل  اواسط  در  اعتبار  بررسی  فرآیند  در  .[23]  دهند  کاهش  را  متوسط  و  کوچک   هایشرکت  و  هابانک   بین

گاه  مشتریان  به  کمک   و  مشتریان  با  فیزیکی  فاصله  کردن  کوتاه  دیجیتال،  شمول  بهبود  برای  گذاریسرمایه   به   که  باکیفیت  اطلعات  آوریجمع  در  ناآ
 اساس بر دیگر، سوی از. [24] کنندمی ایجاد بلندمدتی  پایدار روابط  مشتری، ریسک  دقیق مشخصات کند،می کمک  باکیفیت اطلعات یک  ایجاد

  خود،   پذیریریسک   با  هاآن  تطبیق  و  کلیدی  هایشاخص  به  امتیازدهی  با   توانندمی  هابانک   اعتباری،  گیریتصمیم   و  اعتبار  کارخود  امتیازدهی  سیستم
 . برسند اعتباری حد  به جامع، ارزیابی یک  از پس تا کنند جلوگیری خطرات از
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 مهار  را  پرخطر  افراد  رفتار  دهد،  ارتقا  را  دهندگانوام   بین  اطلعات  گذاریاشتراک  تواندمی  تک فین   نوآوری  سویک   از  وام،  از  پس  مدیریت  فرآیند  در  
 . [26] دهدمی  کاهش را وام با مرتبط هایریسک  ،بنابراین ؛[25]  بخشد بهبودرا  ریسک  اطلعات به رسیدگی برای دهندگانوام   توانایی و کند

 شناسایی   موقعبه   را  بالقوه   فرض پیش  هایریسک   سایر  یا  وجوه   از  استفاده  هاینظمی بی  تا  کنند  کمک   هابانک   به  توانندمی  ها،داده  کلن  دیگر،  سوی  از
  مدیریت . شودمی استفاده مختلف ریسک  انواع برای  خاص هایحلراه  به  دستیابی و هاریسک  حذف/کنترل برای مربوطه ماشینی یادگیری از و کنند

 تعیین  ریسک  بر مبتنی هایرویه  و هاسیاست  آن، بر اساس که  کندمی تعیین را ریسک  مدیریت هایمدل و هافرآیند  از ایمجموعه  بانک، در ریسک 
 عملیاتی  ریسک   و  نقدینگی  ریسک   بهره،  ریسک نرخ  بازار،  ریسک   اعتباری،  ریسک   مانند  هاریسک   انواع  تمام  شامل   هافرآیند  و  هامدل  طیف.  شودمی
  و   صدا  تشخیص  بیومتریک،  جمله  از  پیشرفته  هایفناوری   مانند   بانک   یک   آوریفن   نوآوری  از  داخلی،  کنترل  نظر   از   این،  بر  علوه   .[27]  باشدمی

  کلهبرداری   ریسک   ،بنابراین  ؛کرد   استفاده  اطلعات  صحت  بهبود  و  زمانی  و  مالی  انسانی،  نیروی  هایهزینه  کاهش  برای  توانمی  هوشمند،  هایربات
  توسعه   هافناوری  سایر  و  کلن  هایداده   اساس  بر  که  هابانک   اعتباری  هایسیستم  نتیجه،  در  .[8]  داد  کاهش  را  سیستمی  ریسک   همچنین  و   بانک 
  تواندمی  سیستم  این  این،  بر  علوه .  کنند  ترکم  را  هابانک   پذیریریسک   هایانگیزه   و  [28]  دهند  کاهش  را  معاملت  ریسک   توانندمی  اند،یافته

. [26]  دهدمی   کاهش  را  هاآن  پذیریریسک   سطوح   ،بنابراین  ؛بخشد  بهبود  را   هابانک   وام  از  پس  و   وام   میانی  مراحل  در   وام،  از   قبل  بررسی  هایقابلیت 
 :شودیم گرفته نظر در 1 فرضیه نتیجه، در

 . دهد کاهش را آن پذیریریسک  سطوح  نتیجه در  و بهبود را ریسک  کنترل امکانات تواندمی بانک، تک فین  نوآوری -1 فرضیه

 عملیاتی   عملکرد   با  تک فین   ارتباط نوآوری   - 2-2

  سو یک   از.  کنند  استفاده  هاآوریفن   دیگر  انواع  و  مصنوعیهوش   کلن،  هایداده  از  استفاده  مزایای  از  توانندمی  هابانک   تجاری،  عملیات  منظر  از
  حل   را   مشتریان  اطلعات  کسب  بالای  هایهزینه  اصلی  مشکل  کنند،  پردازش   را  فردی  هایتراکنش  و   متوسط  و  کوچک   هایشرکت  توانندمی  هابانک 
 هابانک   دیگر،  سوی  از.  یابدمی  بهبود  هاآن  سودآوری  ،بنابراین  ؛[24]  بخشند  بهبود  مشتریان  متنوع   نیازهای  برآوردن  با  را  مشتری  راحتی  و  تجربه  و  کنند
 . [16] دهند افزایش ، تربیش  خدمات ارایه و سنتی عملیاتی کارایی بهبود برای  پیشرفته فناوری مفاهیم جذب  با را توسعه فضای توانندمی

  و  دهد  کاهش  را  مبادله  هایهزینه  تواندمی   نوظهور  هایفناوری  از  استفاده  که  اندداده   نشان  مطالعات  از  بسیاری  هزینه،  کاهش  نظر  از  خاص  طوربه 
 و کنند صرف   وام از قبل ارزیابی  برای زیادی تلش  و  زمان باید هابانک   سنتی، اعتباری مدل در سویک  از. دهد تغییر اساسی طوربه   را مالی خدمات

 و   کلن هایداده  از  توانندمی  هابانک   امروزه  حال،  این  با.  است  بالا  بسیار  نیز  اطلعات تقارن  عدم  دلیل  به  بدهی  واگذاری  و  وام  از   پس  ریسک   هزینه
  چشمگیری   طوربه   را  هابانک   توسط  اعتبار  بررسی   فرآیند  کل  هزینه   و  کنند  استفاده  مشتری  اطلعات  سریع  استعلم  برای  ابری  رایانش   هایفناوری
  گذاری اشتراک  بهبود  فاصله،  موانع  از  ناشی  اطلعات  تقارن  عدم  مشکل  کاهش  در  هابانک   به  تواندمی  همچنین  تک فین  نوآوری  .دهند   کاهش

 خدمات   خواستندمی  سنتی  هابانک   اگر  گذشته،  در  دیگر،  سوی  از  .[28]،  [17]  کند  کمک   تراکنش  هایهزینه  کاهش  و  [29]  مالی  بخش   در  اطلعات
 این   با.  دهند  افزایش  را  تجهیزات  و  پرسنل  اجاره،  هایهزینه  و  کنند  افتتاح  دیگری  هایشعبه  بودند  مجبور  کنند،  ارایه  خود  مشتریان  به  یتربیش   مالی
 مشتریان به   روزشبانه  ساعت  24 در  را  خدماتی  مکانی، و  زمانی  هایمحدودیت به   توجه بدون   توانندمی هابانک  تک،فین   نوآوری  توانمند اثر با   حال،

 هابانک   به  تک فین   نوآوری  عملکرد،  بهبود  نظر  از  .[30]  دهدمی  کاهش  را  عملیاتی  هایهزینه  و  شعبه  بندیطرح   چشمگیری  طوربه   که  کنند  ارایه
  کم   تک فین   که  کندمی   خاطرنشان  1مالی  ثبات  تاهی.  بخشند  بهبود  را  خود  عملکرد   و  [31]  دهند  گسترش   تربیش   را  خود  تجارت  تا  کندمی  کمک 
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 در   گریواسطهعدم   و  بخشدمی  بهبود  را  هاتراکنش  اطلعات  تقارن  دهد،می  ارتقا  را  مالی  منابع  بودن  دسترس   در  تنهانه   که  است  کارآمد  و  هزینه

 . دهدمی گسترش  را سنتی مالی تجاری مرزهای و دهدمی افزایش را مالی بخش کارایی علوه هدهد. بمی  افزایش را منابع تخصیص

  نیازهای   رفع  برای  کارآمدتر  و  ترراحت  مختلف  مشتریان  برای  را   مالی  خدمات  تواندمی  تک فین   نوآوری  ها،بانک   سنتی  وکارکسب   مدل  با مقایسه  در
 هاسپرده تنوع  نظر از «دیجیتال» مزایای آوردن دستبه  برای دیجیتال مالی هایفناوری از توانندمی  هابانک  این، بر  علوه  .[10] دهد ارایه هاآن متنوع 

 افزایش   را  پایدار  هایسپرده  و  [32]  کنندمی  یکپارچه  کارآمدتر  طوربه   را  فناوری  و  داده  کاهش  را  ایواسطه   هایهزینه  ،بنابراین  ؛کنند   استفاده  هاوام   و
  تراکنش  هایداده   و  مشتری  زیادی  تعداد  اطلعات  انباشت  مزیت  از  هابانک   زیرا  ؛است   سنتی  صنایع  مکمل  همچنین  آوریفن  نوآوری  .[33]  دهندمی

  تواند می  ابری  رایانش  بر  مبتنی  تک فین   نوآوری  نتیجه  در.  باشند  داشته  بهتری  تجاری  عملکرد   که  کندمی  کمک   هابانک   به  مزایا  این  و  هستند  برخوردار
 مدل  گسترش  جهت هابانک   به کمک  -3 کند، کارآمدتر را هابخش  بین اطلعاتی  ارتباطات -2 بخشد، بهبود  را هابانک  داخلی مدیریت کارایی -1

  در بانک  کمبودهای شودمی ثباع  بلکه باشد، داشته پی در را [2] وریبهره  افزایش -5 و تکنولوژیکی پیشرفت به دستیابی -4 ،[34] بانک  سازمانی
 نهایت  در  که   کند  پیدا  کاهش  ریسک پر  تجارت   در  مشارکت   برای  بانک،  تمایل  و   افزایش  تجاری   عملکرد   جبران،  ریسک،  مدیریت  و  سودآوری

 : شودمی پیشنهاد زیر قرار به 2 فرضیه ،بنابراین ؛یافت خواهد کاهش پذیری،ریسک 

 . دهد کاهش را پذیریریسک  سطوح نتیجه در و  بخشد بهبود را  آن تجاری عملکرد  تواندمی  بانک  تک فین  نوآوری -2 فرضیه

 تک فین   نوآوری  ی ناهمگون   ل ی تحل   - 2-3

  همکاران  و  خان.  گیردمی  قرار  بررسی  مورد   هاآن پذیریریسک   بر  هابانک   تک فین   نوآوری  ناهمگون  اثرات  حاضر  مطالعه  در  شده،  ذکر  موارد   برعلوه 
 ریسک   پذیرش   از  را  هابانک   معمولا   سرمایه  بافرهای  و  بانک   اندازه  که  دریافتند  بانک   پذیریریسک   و  نقدینگی  مالی  تامین  بین  رابطه  بررسی  با  [1]

 برای  سرمایه  زیادی  مقادیر  از  توانندمی  و  برندنمی  رنج  نقدینگی  کمبود  از  زیرا  ؛هستند  گریزریسک   معمولا   بزرگ  هایبانک .  کندمی  محدود  تربیش
 داشته  کردنریسک   برای  تریقوی  تمایل  است  ممکن  کوچک   هایبانک   کهیدرحال  ،[35]  کنند  استفاده  مالی  تامین  هایهزینه  کاهش  و  تک فین   نوآوری

 هایبانک   مثال  عنوانبه   ؛[11]  دارند  متفاوتی  رفتار  متفاوت،  مالکیت  ساختارهای  تحت  ها،بانک   که  کنندمی  پیشنهاد  یطورکلبه   محققان  .[17]  باشند
 دولتی   هایشرکت  و  دولت  مالی  مینات  تعهد  یداراو    بوده  خاص  اجتماعی  مسئولیت  دارای  زیرا  دارند  تفاوت  هابانک   سایر  با  سبتان  1دولتی  تجاری
 است  ممکن  هابانک   که  کنندمی  پیشنهاد  [8]  فوستر و همکاران  این،  بر  علوه   .بگذارد   تاثیر  هاآن  پذیریریسک   رفتار  بر  تواندمی  که  [36]  هستند

  معکوس  هاآن  وام  پرتفوی  تعدیل  با  هابانک   بر بازار  رقابت  اثر   حال،  این  . با[37]  دهند   افزایش  رقابتی،   ترکم  بازارهای  در  را  خود  پذیریریسک   رفتار
 دارد.  وجود وام  بازار   در فقط رابطه این اما  دارد  وجود ریسک  و  رقابت بین شکل، U رابطه یک  که کنندمی استدلال [22]و  [13] شود. مطالعاتمی

 فناوری  بهبود برای تک فین  نوآوری از توانندمی دارند، وام پرداخت در کوچک  هایبانک  به نسبت یتربیش  تجربه که بزرگ هایبانک  خاص، طوربه 
  و   کنند  استفاده  اطلعات،  انتقال  سازیساده  واقعی،  زمان  در  گیریتصمیم   یا  انسانی  هایداده  آوریجمع  در  ها سوگیری  حذف  ،[18]  خود  دهیوام 

  نوآوری پذیرش  در ترکوچک  هایبانک  کهی درحال، [38] کندمی تسهیل را  دهیوام  معاملت  در مستمر بهبود  ،بنابراین ؛شوند هاهزینه کاهش  باعث
 ناهمگونی  گیریشکل به منجر تواندمی تک،فین نوآوری توسعه در مختلف هایبانک  های ویژگی در تفاوت ،روینا  از.  [15] اندبوده کندتر  تک،فین 
  پیشنهاد   شرح  این  به  3  فرضیه  بنابراین،   ؛شود  متفاوت  پذیریرقابت   و  بانک   نوع   دارایی،  اندازه  با  هاییبانک   برای  تک فین  نوآوری  پذیریریسک   در

 : شودمی
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  بانک   پذیریرقابت   و   بانک   نوع   بانک،  اندازه   در   تفاوت  با   هابانک   پذیریریسک   سطح  بر  ناهمگونی  تاثیر  بانک،  تک فین   نوآوری  توسعه  -3  فرضیه  
 .دارد 

 روش   - 3

ده ش  آوریجمع ها در سامانه کدالهای مالی بانک بانک مرکزی، اداره مرکزی هر بانک و صورت داده گاهیه از پاع الطم نیهای مورد استفاده در اداده
کلن   یهاو داده   دشویم  یریگدازه، انتک ن ی مرتبط با اخبار ف  یهادواژه یتعداد کل  بر اساس  است که  یبانک، شاخص  تک ن ی ف  یاست. شاخص نوآور

ی و تخصصی در دوره زمانی  بانک تجار  20شامل  یی  نمونه نها  اند.شده  یآورجمعانک مرکزی  و بآمار    سازمان  یرسم  یهاتیسااز وب  یاقتصاد
 . در نظر گرفته شدمتوازن،  پنل  و  سالانه صورتبه   1401تا  1392

بانک در نظر    یورشکستگ  دگاهی د  ،یشرکت  ت یحاکم  ه ی است. ابتدا بر اساس نظر  یبررس قابل ها از دو جنبه  پذیری بانک گیری ریسک شاخص اندازه 
بازده    انسی و وار  [39]،  [12]  یرجاری، نسبت وام غZ  [11]  ،[33]ارزش    شاملموجود    اتیدر ادب   شدهگرفتهدر نظر    یهاگرفته شده است. شاخص

های مورد استفاده در مطالعات در نظر گرفته شده است. شاخص  یانداز مرجع نظارت. دوم، بر اساس توافق بازل، چشم یی، در نظر گرفته شددارا
و نسبت   [40] سک یربه موزون  یی نسبت دارا ،[11] ، نسبت سپرده به وام[11] هیبه سرما یی: نسبت داراشاملپذیری  گیری ریسک اندازه  یموجود برا

توانند  کنند و نمیگیری میبانک را اندازه  قبلی  سک ی ر  یهایشاخص  نیچن  ،یشرکت  تیحال، از منظر حاکم  نی. با ا، منظور گردید [40]  ریسک پر  ییدارا
ا  وجود دارد، ب  سک ی موزون ر   ییدر نسبت دارا   یادیگمشده ز  ری که مقاد  ییآنجابازل، از    دگاهی پذیری بانک را منعکس کنند. از دکامل ریسک   طوربه 

از   دارا  ،[11]اقتباس  سرما  یینسبت  برا  هیبه  راندازه   یرا  انتخاببانک   سک ی گیری  امت  ها  از  وام   Zاز  یو  نسبت  سپرده   یدهو   آزمون  یبرا  1به 
 ،تک ن یف  یشاخص نوآور  جادیا  یکه برا  شودیاشاره م  ییها، به روش مطالعه حاضر  درتک:  شاخص نوآوری فین   .گردید استحکام استفاده  پایداری/

مربوط به    راخبا  تک درواژه فین   تعداد   تک،ن یف  یساختن شاخص نوآور  جهت .در نظر گرفته شده است  [41]،  [34]،  9]-[12  اتخاذ شده توسط
+    پاسارگاد  یعنوان مثال »بانک تجاربهدر نظر گرفته شد.    ChatGPTو برنامه    مصنوعیهوش   شرفتهیپ  یجستجو  قی هر بانک از طر  تک ن یف  ینوآور

 . ید آیدست مبه  انک ب تک ن یف  یبانک، شاخص نوآور تک نی ف یتعداد کلمات نوآور یسازی و عاد ی بندو پس از جمع  «یلیپرداخت موبا

  ن یا  یبهبود محتوا  ی برا  ،یبا توجه به تفاوت ساختار  ن،یبالاتر است. علوه بر ا  یتجار  یهابانک   تک ن یف  یتر باشد، درجه نوآور گبزر  FTIIهر چه  
در سطح بانک؛  ی وب شاخص ی بر اساس فناوردر نهایت، . شودیم  م یتقس 3یو کاربرد فناور 2ی فناورپایه بانک به   تک ن یف  یمطالعه، شاخص نوآور

  دی خر  منظوربه   لیو موبا  نترنتیا  قی نسبت ارزش مبادلات از طر  صورتبه از هر بانک    تک ن ی ف  یسالانه اخبار مربوط به نوآور  یو تعداد و فراوان  جادیا
شامل اندازه   یکنترل  یرهای، متغ [43]ی  و ل  یو ل  [42]  و همکاران  یالقهطاناز    یرویپ  با  در نظر گرفته شده است.  GDPو پرداخت قبوض به    نیآنل

در نظر گرفته شد.    SGDP  مقیاس تامین اجتماعی،  و  INF  تورم،  ،ROAسودآوری،  ،  INV  تنوع درآمد،  ،OVER  قابلیت مدیریت،  ،SIZE  ،دارایی
 شده است.   ارایهزیر  قراربه  رهایمحاسبه متغ نحوه 

 وابسته() شدهداده حیتوض یرهایمتغ

 صاحبان سهام ها / حقوق ییکل دارا :( RISK) هیبه سرما ییدارا نسبت .1
 ها یی( / انحراف استاندارد بازده داراهیسرما یی+ نسبت دارا یی)بازده داراZ (Z-score :) ازیامت .2

 

 

1 Deposit Lending Risk (DRISK) 
2 TF-FIII 

3 TA-FIII 
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 ک ی  یمقدار برا  ک ی  ا ینشان دهد که آ  انگربه معامله   تواند یم  Z  ازیگروه از نمرات است. امت  ک یدر    ن یانگینمره با م  ک یاز رابطه    یآمار  یریگاندازه  ک ی

 استاندارد سهام در سه انحراف    ک ی دهد که  ی نشان م+    3تا    -  3  از  Z-score  ،یطورکلبهاست.    یرمعمولغ  ایاست    یمعمول   ،مجموعه داده مشخص
 . شودیخود معامله م  نیانگیاز م

 )مستقل(  یحیتوض یرهایمتغ 

 ها( ÷مجموع سپردههاوام)مجموع  * 100 :(DRISK)نسبت سپرده به وام  .1
نوآور   :(FTII)  تکن یف  ینوآورشاخص   .2 به  مربوط  واژگان اصطلحات  اساس  با    یفراوان  تک،نیف  یبر  مرتبط  عاد  یفناور  پایهاصطلحات  و   ی خلصه 

 . شود یم 
پا  .3 نوآور  بر  :(TF-FTII)  تکفین   ینوآور  یفناور  هیشاخص  به   یهمه اصطلحات خلصه و عاد   یفراوان  تک،ن یف  یاساس واژگان اصطلحات مربوط 

 . شود یم 
 ی اصطلحات مربوط به کاربردها ی  فراوان  تک،ن یف  یاساس واژگان اصطلحات مربوط به نوآور  بر  :(TA-FTII)  تکن یف  ینوآور  یکاربرد فناور  شاخص  .4

 . شود یم  یخلصه و عاد  یفناور

 واسطه  یرهایمتغ

  Ln(یاتیدرآمد عمل+  1): (INC) یاتیعمل درآمد .1

 ه یسرما کل ÷ریسک در معرض  یهایی کل دارا :(CAR) هیسرما  تیکفا نسبت .2
 سطح بانک( ) یکنترل  یرهایمتغ .3
 Ln (هایی داراکل   +1) :(SIZE) ییدارا اندازه  .4

 ی اتیدرآمد عمل ÷ یادار یهانه یهز: (OVER) تی ری مد تیقابل .5
 abs -1 ](یاتیعملریدرآمد غ -)درآمد بهره خالص ÷ (یاتیدرآمد عمل [( :(INV)درآمد  تنوع  .6

 سود خالص( ÷  یی)کل دارا ×  100:(ROA) یسودآور .7

 سطح کلان() یکنترل یرهایمتغ

 سال قبل  کنندهمصرف   متیشاخص ق ÷  100: (INFتورم ) .1
 یاجتماع یمال نیتام  اسیمق ÷ GDP:  (SGDP) یاجتماع یمال نیتام  اسیمق .2

یح مدل تجربی   فرم تبعی و تصر

بر اساس   ل،یدل  نیاست. به هم یکلن اقتصاد یرهایدر سطح بانک و متغ  یفرد  یهایژگ ی تک بانک، وفین تاثیرها تحت پذیری بانک ریسک  سطح 
 : شده استداده  وسعهت ری ز قراربه وازن پانل مت ونیمدل رگرس  [12] ، [11]مطالعات به  اقتباسفوق، با  یرهایها و متغ داده

 

است که شاخص  یاصل  یحیتوض   ریمتغ   FTIIکند و  گیری میها را اندازه پذیری بانک است که سطح ریسک   هیبه سرما  یینسبت دارا  ،RISKکه  ییجا
  i  اندیساست.    هنظر گرفته شده در  ع الطم  نیاست که در ا  یکنترل  یرهایاز متغ   یامجموعه   Controlکند.  گیری میها را اندازه تک بانک فین   ینوآور
 ی عبارت اختلل تصادف    .اثرات ثابت بانک است    . هستند  ونیرگرس  بیضرا  و      ،  .نشان دهنده سال است  t  .دهدهای نمونه را نشان می بانک 

(1 ) 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐹𝑇𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛾𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝛿𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 
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خطاها  است.   کنترل  از  تصح  یپس  ناهمگون   شدهحیاستاندارد  معمول   کرد ی رو  ،یبا  مربعات  بر    تک ن ی ف  ینوآور  تاثیر  دییات   یبرا  1ی حداقل  بانک 
دو    کرد ی رو  ک ی  [45]و    [44]  اقتباس از مطالعاتمعکوس، با    تیبالقوه مرتبط با عل  ییزاکاهش مشکلت درون   ی. براشود یآن اتخاذ م  یریپذسک ی ر

نمونه پژوهش    ن،یشود. علوه بر ااستفاده می  ونآزم  یبرا  GMM  ک یستمات یس   کرد ی رو  ک ی  ن یو همچن  2یابزار  یرهایل مربعات متغ حداق  یامرحله
جداگانه    طوربه   یناهمگون   ،سرانجامو    شده است  یبند طبقهی  ریپذاز نظر رقابت   نهایتا ونوع بانک  نظر  از    ،بانک  جداگانه از نظر اندازه  سطحدر سه  

 شود. می وندر هر دسته آزم

 ها یافته   - 4

بانک و   تک ن ی ف یشاخص نوآور  یهستند که صرفا برا ه یپا ونیرگرس  جینتا   2و  1 یهانشان داده شده است. ستون  ری در ز 1جدول در  ونیرگرس  جینتا
آن است که توسعه   هدهندهستند که نشان   یمنف   1%در سطح    یداریطور معنهر دو به   ریدو متغ   نیا  بیاند و ضرابانک رگرس شده  یریپذسک ی ر

  4و ستون    2سطح بانک را به ستون    یکنترل  یرهایمتغ   3. ستون  دهدیرا کاهش م   یریپذسک ی سطح ر  ،یکل  طوربه   ،توسط بانک   تک ن یف   ینوآور
 : دهدنشان می  هایافتهکند. اضافه می 3سطح کلن را به ستون  یکنترل یرهایمتغ 

 دهد. پذیری را کاهش می سطح ریسک یرتک بانک تجافین .1
 شود. می تربیش پذیری تک بر ریسکفین ی کاهش آن در توسعه نوآور تاثیرهرچه بانک بزرگتر باشد،  ،یکنترل یرهاینظر متغ از .2
 ی ها را برااحتمالا وامها  و بانک  است  هاانکافراد جامعه و ب  ایها  بنگاه  یاز سو  هیبالاتر سرما  یدهنده تقاضانشان   یمال   نیتر تامبزرگ   اسیدر سطح کلن، مق .3

 مربوطه خواهد شد.  سکیر شیکه به نوبه خود منجر به افزا دهندیم  شی افزا یاجتماع  یمال نیم ات یبه تقاضا ییگوپاسخ 

 . آن   ی ر ی پذ سک ی تک بانک بر ر ن ی ف   ی نوآور   تاثیر  -1 جدول 
 Table 1- The impact of a bank's fintech innovation on its risk-taking. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3سیستمی   افته ی م ی گشتاور تعم   روش   - 1-4

  سیستم   کرد ی ، روسویک استفاده شده است. از    هیپا  جینتا  ونآزم  ی، براGMM   [46]ستمیس   کرد ی رو  ک یبالقوه،    ییزاکاهش مشکلت درون   یبرا
حذف    یوابسته به کنترل  یرهایمتغ   یرا در توال  ریبه مس  ینشده خاص بانک و وابستگ  اثرات مشاهده  ها،ونیرگرس   قیدق  یزامفروضات برون   تواندیم

بانک را فراهم    سک ی ر  یای پو  یسازامکان مدل  GMM  ستمیبماند، س   یبانک ممکن است در طول زمان باق   سک ی که ر ییآنجااز    گر، ی د   یکند. از سو
 

 

1 OLS 
2 2SLS-IV 

3 GMM 

Var. 

Reg.         
0LS FE 

1 2 3 4 

FTII -10.406*** -13.382*** 8.296*** 9.739*** 
SIZE ---- ---- -1.115*** -1.012*** 

OVER ---- ---- 1.471 1.092 
ROA ---- ---- -1.421*** -1.378*** 

INV ---- ---- -4.334*** -4.193*** 

INF ---- ---- 62.189** 4.839*** 

SGDP ---- ---- 8.296*** 5.407** 

Cons . 17.502*** 19.52*** -1.115*** 41.693*** 

     اثرات ثابت  

R2 0.17 0.495 0.532 0.527 
*P < 0.1, **P < 0.05, ***P<0.01. 
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دوره قبل    سک ی سطح ر  تاثیرممکن است تحت    یپذیری فعلاست، سطح ریسک   ا ی پو  ی اثرات تداوم  یبانک دارا  سک ی ر  کهاین . با توجه به  کند یم

جهت   GMM  نیشده است و از روش تخم  یمعرف   ای مدل پانل پو  ک یساخت    ی، براLRISK  ،یادوره  ک ی  وقفهبا    یحیتوض   ر یمتغ   ک ی  ن،یبنابرا  ؛باشد
  طور به  FTII  یاصل   یحیوض ت  ری متغ   ونیرگرس   بی نشان داده شده است، ضر  2جدول    1طور که در ستون  شود. هماناستفاده می  هیپا  جینتا  آزمون
  یو استحکام خوب  رد یگی بالقوه قرار نم  ییزادرون  یریسوگ  تاثیرتحت  جی نتا  ن، یبنابرا؛  مطابقت دارد   یقبل  ونیرگرس   جیاست که با نتا  یداری منف معنی

 . دهدی را نشان م

 . یی زا درون   ون آزم   ج ی نتا   - 2جدول 

Table 2- Results of the endogeneity test . 

 

 

 

 

 

 

  
 

 ی ابزار   ی رها ی متغ   روش   - 4-2

 :[46] کاهش داد یابزار ریمتغ  کرد ی استفاده از دو روتوان با  یبالقوه را م ییزادرون همچنین 

یا   گذارد می   تاثیرآن    [9]تک  فین   ینوآور  تاثیرکه بانک در آن قرار دارد بر    یادر منطقه آیا تفاوت در سطوح توسعه دیجیتال    کهاین برای نشان دادن    ینوآور .1
پس   شد.استفاده    یامنطقه  تال یجی گیری سطح توسعه داندازه   یبرا  1یابزار  ریمتغ  کی  عنوانبه  ایمحلی/منطقه  سطح  در  دیجیتال  مالی  فراگیری  شاخص،  خیر

نشان   انجام  10از    تربیشمقدار    Fبا    فیضع  یابزار  یرهای، آزمون متغنیقبل از تخم  .اعمال شد  برآورد /نیتخم  یبرا  2ی ااز آن حداقل مربعات دو مرحله
نشان داده   2در ستون    یابزار یرهایروش متغ  نیتخم  جیمعتبر هستند. نتا   یابزار  یرها یوجود ندارد و متغ  فیضع یابزار  یرها یبا متغ  یمشکل  چیدهد همی

است، جا م   مانندی م   یباق  یمنف  یاصل  یحیتوض  یرها یمتغ  بیکه ضرا  ییشده  نشان  نوآور  دهدی که  م   تکن یف  یتوسعه  داری معنی  طوربه  تواندیبانک 
 مطابقت دارد.  یقبل جیکامل با نتا که آن را کاهش دهد یر یپذسکیر

 ی، شاخص نوآور[18] گذارد، با اشاره به مطالعهنمی تاثیرتک در دوره قبل فین  یبر سطح توسعه نوآور یپذیری بانک در دوره جارریسک  کهاینبا توجه به  .2
AnTech  شده است و  نشان داده   2جدول   3ج در ستون یبرآورد مجدد نتا یبرا  یشود. ارزش دوره جاراستفاده می  ی نیگزیجا  یبرا ریدوره تاخ  کیبانک با

 است.  ی و معتبرهمچنان قو قیتحق جی نتا ،نی بنابرا؛ است یمنف 1%داری در سطح  معنی  طوربه FTII بی ضر

 

 

1 PKU -DPII 2 SLS    

 GMM IV1 IV2 متغیر 
1 2 3 

FTII -0.322*** -83.627*** -17.739*** 
SIZE 0.139** 1.875*** -0.912*** 

OVER 0.113** 10.471 3.492 
ROA -0.016 0.0421 -1.378*** 
INV -0.163** -3.734*** 4.593*** 
INF 0.362** 34.129** 1.109 

SGDP 0.387*** -18.684*** 4.487** 
L.RISK 0.712*** ---- ---- 

Cons . ---- 62.189** 41.693*** 
   . اثرات ثابت  

AR(1) (P-value) 0.0000 ---- ---- 
AR(2) (P-value) 0.875 ---- ---- 

 ---- ---- 0.376   ون هاسمنسطح احتمال آزم
R2 ---- 0.538 0.629 

***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 
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 1ها ت تفاو   در   تفاوت   رویکرد   - 3-4  

  ل یه تحلع الطم  نیبانک در ا  تک نی ف  یدر رابطه با توسعه نوآور  یاستیس   یهاآن با استفاده از شوک  یریپذسک ی بانک و ر  تک ن یف  ینوآور  ن یب  یعل  رابطه
جهت و توسعه سالم،    بیو اجتناب از معا  ای، استفاده از مزاهاریسک از    یری، جلوگینوآور  قیتشو  ،مجموعه اقدامات سیاستی از جمله.  شودیم

  یتوسعه نوآور  یدر ارتقا  ینقش مهم  هااستیس   نیکه ا  ییآنجااست. از    از اهمیت زیادی برخوردار  نترنتیا  داریاز توسعه پا  تیو حما  ینوآور  قی تشو
  یکردو از رو  [12]  شودیمگرفته  ها در نظر  بانک   تک ن یف  ینوآور  یبرا  یاست یشوک س   ک ی   عنوانبه   هادستورالعمل  گونهینا   کند،یم  فایها ابانک   تک ن یف

سطح   یرهایمتغ   یآمار  ژه ی و  ری خاص، با توجه به مقاد  طوربه .  گرددمیاستفاده    ونیبالقوه در مدل رگرس   یکاهش تعصب درون  یها براتفاوت در تفاوت 
  ی. ابتدا مقدار متوسط سطح توسعه نوآور[47]،  [21]  شوندیم  میتقس  یکنترل  یهاو گروه   آزمایش  یهاه به گروه ع الطدر م  یاصل  یهابانک، نمونه 

بالا   ییهابه بانک   ینمونه اصل  میتقس  یبرا  یاریمع   عنوانبه بانک    تک ن یف بانک آزمایشی)گروه    تک ن ی ف  ینوآور  یبا سطح  پا  ییها( و    ن ییبا سطح 
 تک ن یف یاست و سطح نوآور نیانگ ی بالاتر از مقدار م  آزمایشیبانک در گروه  تک ن یف  ی. سطح نوآورشودی( استفاده می)گروه کنترل تک ن ی ف ینوآور

 :شوده میساخت ری ز DIDاست. سپس مدل  ن یانگی از مقدار م ترکم یبانک در گروه کنترل

 

رفتارمنعکس  Posticit * Treatit  بیکه ضرا  ییجا اثر  ریسک   استیس   نیا  یکننده  است.  بر  بانک  ز  iپذیری  بانک،  دهنده هر    t  رشاخهی نشان 
 تکن ی ف  ینوآور  یبا سطح بالا  ییها بانک   یاست که برا  یساختگ ریمتغ   کی  Treatititپذیری بانک است.  نشانگر ریسک   itRISKزمان و    دهندهنشان 

، اما اگر قبل از  گیرد می  1مقدار    Postititباشد،    استیس   یبعد از اجرا  یاست. اگر نمونه بانک  0  تک ن یف  ینوآور  ن ییبا سطح پا  ییهابانک   یو برا  1
 . 4ی اجتماعیلما  نیتام  اسیو مق   3، تورم 2ت ی ریمد  تیهستند، از جمله ظرف   یاضاف  یکنترل  یرهایمتغ   Controlitاست.    0باشد، مقدار    استیس   یاجرا

Banki  .اثر ثابت بانک است ،  ها  داده  یریپذامکان  تست  یبرا  یروند مواز   ونها، آزمتفاوت در تفاوت   ی هامدل  یعبارت خطا است. قبل از اجرا
  ی ارهیرا بدون اضافه کردن متغ   یتجرب  جینتا  1  نشان داده شده است. ستون  3جدول  در    جیو نتا  انجام  DIDبا استفاده از روش    ونی. رگرس گیرد یمانجام  
  طور به ستون    و در هر د  Post * Treat  بیدهد. ضرانشان می   یکنترل  یرهایرا پس از اضافه کردن متغ   یتجرب  جینتا  2دهد و ستون  نشان می  یکنترل
 هاییافته شود که  مشاهده می همچنین  دهد.  پذیری آن را کاهش میتک بانک، ریسک فین   ی دهد توسعه نوآورکه نشان می   است  یداری منفمعنی

 .ستین ییزابالقوه درون   یریسوگ جهینت  حاصله

 . ( DIDآن )روش   ی پذیر بانک بر ریسک   تک فین   ی نوآور   تاثیر   - 3جدول 

 Table 3- The impact of a bank's fintech innovation on its risk-taking (DID method) . 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Difference-in-Differences Method (DID) 
2 OVER 

3 INF 
4 SGDP 

(2 ) 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖𝑡 =  Constant + 𝛼 ∗ 𝑃𝑜𝑠𝑡𝑖𝑡∗ 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑡 + 𝛾 ∗ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖 + 𝜀𝑖𝑡  

 DID متغیر 
1 2 

Post*Treat -3.345*** -2.153*** 

Post ---- -1.703*** 

Treat ---- -0.582*** 
SIZE ---- -0.008*** 

OVER ---- 5.293* 
ROA ---- -3.303*** 
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 ادامه.   - 3جدول 

Table 3- Continued. 

 

 

 

 

 تک ن ی ف   ی انتقال اثر نوآور   تحلیل مکانیسم   - 4-4

  ت یو نسبت کفا  یاتیدرآمد عمل  شیطور که با افزاهمان  دهد،یآن را کاهش م  یریپذسک ی بانک، ر  تک نیف  یکه نوآور  دهدینشان م  یقبل  یهاافتهی
  ش ی افزا  -1  :شودیم  انجام  لیآن، از دو منظر تحل  یریپذسک ی بانک در مورد ر  تک ن یف  ینوآور  سمیمکان  تربیش  یبررس   یمشهود است. برا  هیسرما

ای چندگانه  مدل اثرات واسطه  ک ی ،  [48]توسط    یشنهادشدهپای  اثرات واسطه   گامبه گام بر روش    هیبا تک  .هیسرما  ت ینسبت کفا  -2  و  یاتیعمل  آمددر
با درآمد عمل(6معادله )  تا(  3)  معادله  روندهش یمتشکل از چهار معادله پ  جاد یواسطه ا  یرهایمتغ   عنوانبه بانک    هیسرما  تیو نسبت کفا  یاتی، 

 . شودیم

 

داری معنی  طوربهکه    را برآورده کند𝛼1 ،  ونیرگرس   جیاست. اگر نتا  (3مدل )  ونیگام، رگرس   نی مدل اثرات واسطه چندگانه، اول  آزمونتوجه به مراحل    با
 زمانهم  طوربه  (5مدل )و  (4مدل ) ونیمتوقف شود. مرحله دوم رگرس   دیبا  ون صورت، آزم نیا ریتوان برداشت. در غی را م یاست، گام بعد یمنف 

  ی ات یعمل  تیظرف   جه یو در نت  دهدیم  شیرا افزا  ی اتیبانک، درآمد عمل  تک ن یف  ی است که نوآور  یمعن  نیداری مثبت باشد، به امعنی  طور به   است. اگر  
 ییداری توانامعنی  طوربه تواند  می  انک تک بفین   یدهد که نوآورداری مثبت باشد، مقدار نشان میمعنی  طوربه   𝛾1. اگر  دهدی م  شیرا افزا  اهبانک 

 است. (6) ونیمدل رگرسآن را بهبود بخشد، گام سوم  سک ی کنترل ر

 تاثیر ای کامل را در  نقش واسطه  یو کنترل مال  ی است که عملکرد تجار  یمعن  نیبه ا  جیدار نباشد، نتایمعن δ1 دار باشند اما  یمعن  𝛿3و    𝛿2  بیاگر ضرا
  جینتا  ابد،یکاهش   𝛼1 نسبت به   𝛿1باشند و مقدار    داریمعن  یهمگ 𝛿3  و𝛿1  ، 𝛿2  بیکند. اگر ضرامی  فایپذیری آن اتک بانک بر ریسک فین   ینوآور

  ی پذیری توسط نوآوراز نظر کاهش ریسک   تربیش  ایواسطه   ریسهم دو متغ   ر،ی ز  یتجرب  جیدارند. در نتا  یای اثر جزئواسطه   ریکه دو متغ   دهدی نشان م
عملکرد ؛  ریدو مس  قی از طر  یریپذسک ی بانک را بر سطح ر  تک ن یف  ینوآور  تاثیرمکانیسم  آزمون    جینتا  4ل  جدو شود.  می  لیتحل  یتک بانک تجارفین 

 . دهدی نشان م سک ی و کنترل ر یتجار

 . مکانیسم   ون آزم   ج ی نتا   - 4جدول 

Table 4- Mechanism test results. 
 

 

 

 

 متغیر 
DID 

1 2 

INC ---- -2.673** 
INF ---- 12.083 

SGDP ---- 6.988*** 
Cons . 17.811*** 6.512 

R2 0.568 0.658 
***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 

(3 ) 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐹𝑇𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛼2𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

(4 ) 𝐼𝑁𝐶𝑖𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑇𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

(5 ) 𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 =  𝛾0 + 𝛾1𝐹𝑇𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛾2𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖𝑡  

(6 ) 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖𝑡 =  𝛿0 + 𝛿1𝐹𝑇𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛿2𝐼𝑁𝐶𝑖𝑡 + 𝛿3𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 + 𝛿4𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

 4 با متغیرهای واسطه   RISK 3  عملکرد تجاری  INC 2  کنترل ریسک  CAR 1  بدون متغیرهای واسطه  RISK متغیر 

FTII -9.322*** 8.207** 3.339*** -7.139*** 

SIZE 1.069*** -1.805*** 0.212*** -1.305*** 

OVER 1.013 -13.428*** -0.302 -1.308*** 
ROA -1.469** 1.698*** 0.708*** -1.011*** 
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 . ادامه   - 4جدول 

Table 4- Continued. 
 

  

 

 

 

 
بانک بر نسبت   1تک ن یف ی شاخص نوآور ینیتخم بیکه ضرا دهندینشان م 3و  2 یهادهد. ستونرا نشان می  ه یپا ون یرگرس  جینتا 4جدول  1 ستون

داری معنی  طوربه بانک    تک نی ف  ینوآور  ،دهدیکه نشان م  (  339/3،  207/8)  داری مثبت استمعنی  طوربه   3یاتیو درآمد عمل  2ه یسرما  تیکفا
و    یاصل  یحیتوض   ری، پس از افزودن هر دو متغ 4در ستون    ونیرگرس   جی. با توجه به نتابخشدیآن را بهبود م  سک ی کنترل ر  قابلیتو    تجاری  عملکرد 

نوآور  ینیتخم  بی ، ضرایواسطه  یرهایمتغ   ، ی اواسطه متغیرهای    ینیتخم  بیو ضرا  (-139/7)  یمنف   یداریمعن  طوربه بانک    تک ن ی ف  یشاخص 
 سکی و کنترل ر  یکه عملکرد تجار  دهدی نشان م  جینتا  نیهستند. ا   (-0/ 176  ،-151/0)  یمنف   یاردیمعن  طوربه   زین  یاتیو درآمد عمل  هیسرما  تیکفا

 آن دارد.  یریپذسک ی بانک بر ر تک ن یف ینوآور  تاثیردر  یانقش واسطه  یتا حد

×   207/8)  -239/1  سک،ی آن توسط کنترل ر  یریپذسک ی بانک در کاهش ر  تک ن یف  یای نوآوراثر واسطه  ، یانظر سهم کل دو نوع اثر واسطه  از
کل    3/13%  که  است  (-151/0 اثر  می از  شامل  واسطه شود.  را  نوآوراثر  در   تک ن یف  یای  تجارریسک کاهش    بانک  توسط عملکرد  آن    ی پذیری 

  یو عملکرد تجار  سک ی کنترل رقابلیت  نقش بهبود    جینتا  نیدهد. ا خود اختصاص می   ه از کل اثر را ب  3/6%که    ( است-176/0  ×  339/3)  -587/0
 طوربه   یتجرب  جیاست. نتا  دهیرس   6/ 3%و    3/13%به    بیبه ترت   یریپذسک ی کاهش ر  رای ز  دهد،ی بانک نشان م  تک ن یف  ینوآور  شیافزا  حیتوض   ی را برا

 روینا  ازگذارد، می  تاثیر یو عملکرد تجار سک ی کنترل ر تیقابل ر،یدو مس قی پذیری از طرتک بانک بر ریسک فین  یکند که نوآورموثر مشخص می
 معتبر است.  2 و 1 هایهیفرض ،نیبنابرا ؛دهد تک بانک را گسترش میفین  ینوآورحاضر  مطالعه

 تک ن ی ف   ی اثر نوآور  ی ناهمگون   ل ی تحل   - 4-5

 اندازه بانک  با توجه بهپذیری تک، ریسک فین ینوآور -4-5-1

  دگاه،ی د  نیا  دییتا  یبرا.  [1]  کندمحدود می  تربیش   سک ی ر  رش یها را از پذبانک   لا معمو  هیسرما  ی اند که اندازه بانک و بافرهامطالعات نشان داده  
بزرگ با مقدار   اسیمق   یهابانک   عنوانبه بزرگ و متوسط    یهابانک   اسی داده، مق   گاهیاندازه بانک از پا  یها، با استفاده از داده[11]  قاتیمطابق با تحق 

 .شودیم فی « تعر0کوچک با مقدار » اسیمق  یهاعنوان بانک کوچک و خرد به  یهابانک  اسی. مق شودیم فی تعر 1

تک فین   یشاخص نوآور  نیب  یپس از افزودن عبارت تعامل  ونیرگرس   خروجی برآورد معادله  1  نشان داده شده است، ستون  5جدول  که در    طورهمان  
 نیا   ایجه ینت  ی چنینبرا  یاحتمال  لیاز دلا  یکیاست.    ترکمپذیری آن  تر باشد ریسک بزرگ   یهرچه بانک تجار  یعنی؛  است   4بانک و اندازه بانک 

 

 

1 FIII 
2 CAR 

3 INC 
4 FTII * SCALE    

 4 با متغیرهای واسطه   RISK 3  عملکرد تجاری  INC 2  کنترل ریسک  CAR 1  بدون متغیرهای واسطه  RISK متغیر 

INV -4.173** 7.004*** -0.693*** -3.104** 

INF 4.862 -11.989 2.602 3.119 
SGDP 5.287** -2.114 0.587 5.021* 

CAR ---- ---- ---- -0.151*** 
INC ---- ---- ---- -0.176* 

Cons . 32.389*** 60.954** 9.903 38.910*** 

اثرات  
 ثابت  

    

R2 0.589* 0.518 0.699 0.568 
***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 
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بهبود  سک،ی به اثر تنوع ر یابیدست  یمنابع را برا صیتوانند تخصمی هاآنطرف،  ک ی استفاده کامل کنند. از  اسیمق  نیتوانند از اها میاست که بانک 

توانند در  می  هاآن  گر،ی د  یاز سو.  [49]  متنوع کنند  ،پذیریجامع و کاهش ریسک   طور به   ریسک از    یریشگی و پ  تی ریمد  ی خود برا  یی/قابلیت توانا
عمل  ییجوصرفه  یاهیحاش   یهانهی هز درآمد  افزا  یاتیکنند،  انگ  شیرا  و  ستونریسک   زه یدهند  دهند.  کاهش  را   ی هاونیرگرس   3و    2  یهاپذیری 

ستون  کهیدرحالدهد، می  نکوچک )خرد و کوچک( را نشا یهابانک  ونیرگرس  جینتا 2بر اساس تفاوت در اندازه بانک هستند ستون  شدهیبندگروه 
که  تر استکوچک  3 از ستون 2ستون  بی هستند و ضر یداری منف معنی طوربه  3و  2ستون  بیدهد. هر دو ضرابزرگ را نشان می ونیرگرس  جینتا 3

مطابقت  1ستون  جیرسد که با نتای پذیری به نظر مدر کاهش ریسک  یتر است. نوآوریقو نتک آفین  تاثیرتر باشد، دهد هر چه بانک بزرگ نشان می 
 است.  برقرار 3 هیفرضواضح است که  ن،یبنابرا ؛دارد 

 . بر اساس اندازه بانک   ی آزمون ناهمگون   - 5جدول 

Table 5- Heterogeneity test based on bank size . 

    

 

 

 

 

 

 

 بانک  نوع با توجه به یر یپذسک ی، رتکنیف ینوآور -4-5-2

ها انواع بانک  میاز روش تقس لیدل   نیبه هم. متفاوت هستند  ،متفاوت تی مالک یها در ساختارهاکه بانک  کنندی م انیب یکل طوربه مطالعات موجود   
های از بانک   ی« و گروه1با ارزش »  (و خصوصی  یدولت)  یهای تجارها به گروه بانک انواع بانک شده است.  استفاده    Wind  یدر بانک اطلعات

 . شوندیم م یتقس ،«0» با ارزش  تخصصی

تک بانک و  فین   ی شاخص نوآور  ن یرا پس از افزودن عبارت تعامل ب  ونیرگرس   برآورد   جینتا  1نشان داده شده است، ستون   6جدول  که در    طور همان
بر کاهش   یترمهم  تاثیر  (و خصوصی  یدولت)  یتجار  یها، بانک های تخصصی()بانک   هابانک   گری با انواع د  سهیدهد. در مقانوع بانک نشان می

 یتیحاکم  یهاسم یو مکان  ینظارت  یهاستمی، س سویک از    یحفظ ثبات مال  ی واجتماع  تیمسئول   چراکهتک دارند  ن یف  ینوآور  عهدر توس   یریپذسک ی ر
  ی هاتیاز قابل  ،یشرکت  تیاطلعات و حاکم  یافشا  ،یاضاف  سک ی ر  تی ر یمواجهه با مد  لیتر هستند و به دل بالغ   ( و خصوصی  یدولت)  یتجار  یهابانک 

  ی برداربهره   فرآیندرا در    یتردهیچی عوامل پ  دیبا  (و خصوصی  یدولت)  یتجار  یهاکه بانک   ییآنجااز    گر،ی د  یبرخوردارند. از سو  یبهتر  سک ی کنترل ر
ها  بر اساس تفاوت در انواع بانک   شدهیبندگروه   یهاونیرگرس   3و    2های  ستون    تر هستند.محتاط  تخصصی(ها )بانک   رینسبت به سا  رند،یدر نظر بگ

است.  های تخصصیبانک  ونیرگرس  برآورد  جینتا  3دهد و ستون را نشان می (و خصوصی یتدول) یتجار هایبانک  ون یرگرس  جینتا 2هستند: ستون 
  3تر از ستون  بزرگ  2ستون    بی ضر  .ستین  داریمعنمقاله    نیدر ا  آمدهدستبه   جینتا  ،نیبنابرا  ؛کوچک است   یلیحجم نمونه خ  ،یبندپس از گروه 

که می ناست  که  نشان دهد  نوآور  (و خصوصی  یدولت)  یهای تجاربانک   قش تواند  توسعه  برافین   یدر  پذیری ممکن است کاهش ریسک   یتک 
 صادق است. 3 هیفرضاست که  نیا جه ینت ن،یبنابرا؛ تر باشدی اتیح

 

 رگرسیون در گروه  رگرسیون عامل تعاملی  متغیر 
   (1) SCALE     (2 )   SMALL    (3) LARGE  

FTII 3.489 -4.477* -12.589*** 
FTII*SCALE -15.209*** ---- ---- 

SIZE -0.866*** -0.502*** -1.912*** 
OVER 0.088 -1.028 -1.712 

ROA -1.409** -0.858*** 2.308*** 
INC -4.307** -2.114* -6.693*** 
INF 5.462 -11.589 -5.232 

SGDP 5.517** 6.717** 2.887 
Cons . 30.309*** 12.914 43.953 

    اثرات ثابت  

R2 0.585 0.438 0.519 
***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 
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 . بر اساس نوع بانک   ی آزمون ناهمگون   - 6جدول 

Table 6- Heterogeneity test by bank type . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پذیری( )رقابت ساختار بازار با توجه به هاپذیری بانک تک، ریسک فین ینوآور -4-5-3

  لیوتحلهی ، تجز[17]  قاتیبا مراجعه به تحق   ،نیبنابرا  ؛[17]  دهند  شیافزا   یرقابت  ترکم  یخود را در بازارها  یر یپذسک ی ها ممکن است رفتار ربانک 
  هیه، حاش طالع م  نیدر ا  .ریخ  ایوجود دارد    یپذیری آن ناهمگون تک بانک و ریسک فین   یشاخص نوآور  نیبه رابطه ب  یبانک  بتسطح رقا  ایکه آ  شد

 نیاستفاده شده است. هرچه ا  یسطح رقابت بانک  یبرا  یریعنوان متغ دار است، به بهره   یهاییسهم درآمد بهره در دارا  یکه به معنا  1سود خالص
  ص یها وجود دارد، تشخ بانک  نی داری در سطوح رقابت در بمعنی  یهاتفاوت که    ییآنجادارد. از    یترکم رقابت    یبانک ستمیس   شد،شاخص بالاتر با
در   ن،یبنابرا  ؛دشوار است  ،قضاوت در مورد سطح رقابت استفاده شود  یبرا مایارزش مستق   نی انگیاز م  کهیدرصورتها  پذیری بانک تفاوت در رقابت 

 ها استفاده شده است. کل نمونه بانک  میتقس یاستاندارد برا عنوانبه سود خالص   هی( حاش 25%) -چارک اول  زمقاله ا نیا

  طور به   هاآن؛ سپس  است  « 0»با مقدار    یگری گروه د  متعلق به   هی« و بق 1گروه با ارزش »  ک یمتعلق به    25%  ی بالا  ه یبا ارزش سرما  یهابانک نمونه  
بانک و    تک ن یف  یسطح نوآور  نیب  FTII*NIIکه در آن عبارت تعامل    نشان داده شده است  7جدول    1در ستون    جیکنند. نتاجداگانه پسرفت می

که   دهدی نشان م  جیاست. نتا  یمنف   یمعنادار  طوربه   قیتحق   نیا  ه یپا  ونیرگرس   جیدر مقابل، نتا  داری مثبت است.معنی  طوربه سود خالص    هیحاش 
 ی ری پذسک ی سود خالص بانک از کاهش ر هیخواهد بود و حاش  ترفیضع  یبانک ستمیس  یریپذباشد، رقابت تربیش سود خالص بانک  هیهرچه حاش 

اثرات  بانک  تک ن یف یهستند، نوآور یقابتر یقو ی بانک ستمیس  ی که دارا ییهابانک  ی. براکند ی م یریبانک و بالعکس جلوگ تک ن ی ف یاز نوآور یناش 
 طور به   ونیرگرس   جهیهر دو نت  بیضرا  بر اساس اندازه بانک هستند.  یگروه  ونیرگرس   جینتا  3و    2های  ستون  دهد.پذیری نشان میبر ریسک   یآشکارتر

بر   تک ن ی ف  ینوآور  تاثیرکه هر چه سطح رقابت بالاتر باشد،    دهدینشان م  جیاست. نتا  3تر از ستون  بزرگ   2  ستون  بی است و ضر  یمنف   دارییمعن
 صادق است.  3 هیفرضاست که  نیا جهینت ن،یبنابرا دارد  یهمخوان 1ستون  جیمعنادارتر است که با نتا یریپذسک ی کاهش ر

 

 

 

 

1 NII 

 رگرسیون در گروه  رگرسیون عامل تعاملی  متغیر 
   (1 )  TYPE ( 3تخصصی )  ( 2خصوصی( ) و   ی دولت )   ی تجار 

FTII -4.622* -17.207 3.239 
FTII*TYPE -29.869*** ---- ---- 

SIZE 1.032*** -3.865*** 0.262 
OVER -0.165 -16.928 0.202 

ROA -1.369 -0.638 -0.968*** 
INC -3.773*** 6.204 -2.393*** 
INF 5.162 -3.189 20.087** 

SGDP 5.887** 10.014 3.787 
M2GDP ---- ---- -6.773*** 

Cons . 42.309** 88.994** 52.073*** 
    اثرات ثابت  

R2 0.565 0.599 0.519 
***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 
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 . پذیری بانک بر اساس رقابت   ی آزمون ناهمگون   - 7جدول 

Table 7- Heterogeneity test based on bank competitiveness . 

    

 

 

 

 

 

 

 

 ( پذیری آنتک بانک و ریسک فین یسطح نوآور یبرا   یپروکس یرهای: متغاریمع با فرض) یداریپا/ استحکام لیتحل -4-5-4

 تکن یف ی( در توسعه نوآورTF-FTII)  یفناور  پایه واژگان مربوط به    ی/تعدادفراوان  ،تک فین   یشاخص نوآور  اریمع   ینی گزیپس از جا  ونیرگرس   جینتا
 جیدهد که نتااست و نشان می   دارمعنی. هنوز  ی(تجار  یهادر بانک )  تک ن یف  ینوآور  یواژگان مربوط به کاربرد فناور  ی/تعدادفراوانو    هادر بانک 

  ییبه دارا  هینسبت سرما)  هابانک   ری پذسک ی ر  یرهایمتغ   ینی گزیپس از جا  ونیرگرس   جیتان  [33]و    [32]  تحقیقات  از  پیروی  همچنین به  است.  پایدار
 ن، یمطابقت دارند. علوه بر ا یقبل  جی، با نتاZ-scoreاستحکام با استفاده از پایداری/ هایآزمونانجام  جهت  (پذیریگیری سطح ریسک اندازه یبرا
 نی بر این بم  ها دارد،نشان از پایداری یافته  و  بانک استفاده  ک یپذیری  ریسک   یبرا  یریمتغ   عنوانبه   1نسبت سپرده به وام   ،[11]  قاتیتحق پیروی از    به

 را کاهش دهد.  یریپذسک ی تا ر دهدیم شیافزا ،نسبت سپرده به وام  شیآن را با افزا ینگیبانک، سطح نقد تک ن ی ف یکه نوآور

 گیری بحث و نتیجه   - 5

 قی آن از طر  یریپذسک ی بانک بر ر  ک ی   تک ن ی ف  ینوآور  تاثیر  یبررس   یبرا  1401تا    1392از سال    ی و تخصصیتجار اعم از    بانک   20پنل    یهااز داده
  ی ریپذسک ی ر  تواندیبانک م  تک ن ی ف  یکه نوآور  نشان داده شداستفاده و    2یحداقل مربعات معمول   ن ی. ابتدا از روش تخمشد  استفاده  یتجرب  لیتحل

 ک ی  عنوانبه   تالیجی د  ی، از شاخص مالOLS  نی در روش تخم  ،یمانند خود همبستگ  ،زاییمشکلت درون   یبرخ   ل یآن را کاهش دهد. دوم، به دل 
؛ شد  وارد   ونیرگرس   در  یگری دمتغیر    ن،ی. علوه بر او یکسان حاصل شد  ثابت  جینتاهمچنان  و  گردید  استفاده  برای ارزیابی ثانویه    [9]  یابزار  ریمتغ 

 تکن یف  ی نوآور  نیب  یعل  رابطه  سوم .  ماندثابت    همچنان  جینتا  که  گردید  یفعل  مقادیر  ن ی گزیجا  ی ریتاخ  ورهد  ک ی با    بانکی   تک ن یف   یارزش نوآور  یعن ی
"،  ینوآور  قی"تشو  ،یعنی مجموعه اقدامات سیاستی از جمله  تک ن یف  یبا توسعه نوآور  مرتبط  یاستیس   یهاآن با استفاده از شوک  یریپذسک ی بانک و ر

.  دگردی   لیتحل  نترنتیا  داریاز توسعه پا  تیو حما  ینوآور  قی تشوجهت  و توسعه سالم،    بیو اجتناب از معا  ای ، استفاده از مزاهاریسک از    یریجلوگ
  ی است یشوک س   ک ی  عنوانبه   هادستورالعمل  گونهنیا   کند،یم  فایها ابانک   تک ن یف  یتوسعه نوآور  یدر ارتقا  ینقش مهم  هااستیس   نیکه ا  ییآنجااز  لذا  
 ون یبالقوه در مدل رگرس   یکاهش تعصب درون  یها برااوت در تفاوت تف  یکرد از روچهارم،    .[12]  گرفته شدها در نظر  بانک   تک ن ی ف  ینوآور  یبرا

 تک ن یف ینوآور اثر انتقال سم یمکانتحلیل  ،تربیش  یبررس پنجم، جهت . ماند  یباق رییبدون تغ   جیتانیز ن هااز روش تفاوت در تفاوت .گردیداستفاده 

 

 

1 DRISK 2 OLS 

 رگرسیون در گروه  رگرسیون عامل تعاملی  متغیر 
 (1 ) NII  (2) LOWER   (3 )  HIGHER 

FTII -44.822*** -22.007*** -6.659** 
NII 0.214 ---- ---- 

FTII*NII 12.769*** ---- ---- 

SIZE -0.869*** -1.615*** 0.882*** 
OVER 1.856 -1.428 6.708** 

ROA -1.369*** 1.398* -0.908** 
INC -3.473** -6.204*** -4.903*** 
INF 5.462 -7.089 9.622 

SGDP 6.287** 7.414 6.007** 
Cons . 28.309** 62.644** 21.763 

    اثرات ثابت  
R2 0.564 0.658 0.589 

***P < 0.01, **P < 0.05, *P < 0.1. 
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گام اثرات به بر روش گام   ه یبا تک.  دش   انجام  مجدد  لیتحل،  هیسرما  تیو نسبت کفا  یاتیعمل  آمددر  شیافزا  ؛ها، از دو منظربانک   یریپذسک ی بر رفتار ر  
  ت یو نسبت کفا  یاتیبا درآمد عمل  (6)معادله    تا(  3معادله )ای چندگانه متشکل از  مدل اثرات واسطه  ک ، ی [47]  توسط  یشنهادشدهپای  واسطه 

دار منفی و معنی  بانک   تک نیف  ینوآور ضریب  که  نشان داد    (3)معادله  و تحلیل و نتایج ناشی از برآورد    جادیواسطه ا  یرهایمتغ   عنوانبه بانک    هیسرما
 ش یرا افزا  ی اتیدرآمد عمل،  بانک   تکن ی ف  ی، نوآورقابل تخمین و برآورد خواهد بود که نتایج برآورد نشان داد  (5)  و  (4)  هایلهمعادخواهد بود لذا  

و کنترل   یکه عملکرد تجار  نشان داد  جینتا  برآورد شد و  ( 6)معادله  در گام ششم،    .دهدیم  شیها را افزابانک   یاتیعمل  تیظرف   جهیو در نت  دهدیم
بانک بر ریسک فین   ینوآور  تاثیرای کامل را در  نقش واسطه   یمال دارند.   یاثر جزئ  مذکور  ایواسطه  ریدو متغ در واقع  کند.  می   فایپذیری آن اتک 
 شود.می  لیتک بانک تحلفین  یپذیری توسط نوآوراز نظر کاهش ریسک  تربیش  ای واسطه ریسهم دو متغ  یگردعبارتبه 

و    بانک   بانک، نوع   اندازه سه مولفه؛  با توجه به    ،[11]  قاتیمطابق با تحق   هابانک   یریپذسک ی بر رفتار ر  تک نی ف  یاثر نوآور  ی ناهمگون   لیتحلهفتم،  
به مدل اضافه شد بانک و اندازه بانک    تک ن یف  یشاخص نوآور  نیب  یعبارت تعامل  در این راستا  پذیری( مورد تحلیل قرار گرفت.)رقابت   ساختار بازار

  توانندیم  اهاست که بانک   نیا  یاجهینت  نیچن  یبرا  یاحتمال  لیاز دلا  یکی است.    ترکمآن    ی ریپذسک ی تر باشد رهرچه بانک بزرگ   و نتایج نشان داد که
  ی خود برا  تیقابل/ییبهبود توانا  سک،ی به اثر تنوع ر  ی ابیدست  یمنابع را برا  ص یتخص  توانندی م  هاآنطرف،    ک یاستفاده کامل کنند. از    اسیمق   نیاز ا
پ  تی ریمد ر  یریشگیو  ر  طوربه   سک ی از  کاهش  و  کنند  ،یریپذسک یجامع  سو.  [19]  متنوع  هز  توانندیم  هاآن  گر،ی د   یاز    ی ا ه یحاش   یهانه ی در 

کوچک )خرد و کوچک(    یهابانک   ونیرگرس   جینتا  از طرفیرا کاهش دهند.    یریپذسک ی ر  زه یدهند و انگ  شیرا افزا  یاتیکنند، درآمد عمل  ییجوصرفه
 است.  تریآن قو تک ن ی ف تاثیرتر باشد، هر چه بانک بزرگ به این معنی کههستند  یمنف  یداریمعن طوربه   بیضراداد که نشان 

بر کاهش    یترمهم  تاثیر  یتجار  یهابانک   داد که   تک بانک و نوع بانک نشان فین   یشاخص نوآور  ن یپس از افزودن عبارت تعامل ب  ونیرگرس   جینتا
 یهابانک   یتیحاکم  یهاسم یو مکان  ینظارت  یهاستمیس   یحفظ ثبات مالی و  اجتماع  تیمسئول تک دارد. در واقع  نیف  ینوآور  عهدر توس   یریپذسک ی ر

دل بالغ   یتجار به  و  هستند  مد  ل یتر  با  حاکم  یافشا   ،یاضاف  سک ی ر  تی ریمواجهه  و  قابل  ،ی شرکت  ت یاطلعات  ر  یهات یاز   یبهتر  سک ی کنترل 
ها  بانک   رینسبت به سا  رند،یدر نظر بگ  یبردار بهره   فرآیندرا در    یتردهی چیعوامل پ  دیبا  یتجار  یهاکه بانک   یی آنجااز    گر،ی د  یبرخوردارند. از سو

، [17]  قاتیبا مراجعه به تحق   .[37]،  [12]  دهند  شیافزا  یرقابت  ترکم  یخود را در بازارها   یریپذسک ی ها ممکن است رفتار ربانک   .تر هستندمحتاط
  ن ی. در اریخ  ا یوجود دارد    یپذیری آن ناهمگون تک بانک و ریسک فین  یشاخص نوآور  نی به رابطه ب  یبانک  بت سطح رقا  ایکه آ  شد  لیتحلو هی تجز

استفاده شد. هرچه    یسطح رقابت بانک  یبرا  یریعنوان متغ دار است، بهبهره   یهاییسهم درآمد بهره در دارا  یسود خالص که به معنا  هی، حاش راستا
با  نیا بالاتر  بمعنی  یکه تفاوت ها  ییجاآندارد. از    یترکمرقابت    یبانک   ستمیس   شد،شاخص  ها وجود دارد،  بانک   نی داری در سطوح رقابت در 

  ؛ دشوار است   ،قضاوت در مورد سطح رقابت استفاده شود  یبرا  مایارزش مستق   نی انگیکه از م  یها در صورتپذیری بانک تفاوت در رقابت   صیتشخ
با ارزش   یهاها استفاده شده است. نمونه بانک کل نمونه بانک  میتقس یسود خالص به عنوان استاندارد برا هی( حاش 25%) -چارک اول  زا ن،یبنابرا
  نشان داد جینتااست. با منظور نمودن این شاخص،  «0»با مقدار  یگری گروه د لق بهمتع  هی« و بق 1گروه با ارزش » ک یمتعلق به  25% یبالا هیسرما

باشد،   تربیش سود خالص بانک    هیداری مثبت است. هرچه حاش معنی  طوربه سود خالص    هی بانک و حاش   تک نی ف  ی سطح نوآور  نیکه عبارت تعامل ب 
بود و حاش   تر ف یضع   یبانک  ستمیس   یریپذرقابت  ر  ه یخواهد  از کاهش  بانک  نوآور  یناش   یریپذسک ی سود خالص  بالعکس    تک ن یف  یاز  بانک و 
 دهد. پذیری نشان میبر ریسک   ی اثرات آشکارتر  بانک   تک ن یف   یهستند، نوآور  یقابتر  یقو  یبانک  ستمیس   یکه دارا  ییهابانک   ی. براکندیم  یریجلوگ

واژگان مربوط  ی/تعدادفراوانبانک ) تک ن ی ف یسطح نوآور یبرا یپروکس یرهایبا در نظر گرفتن متغ ی داریاستحکام/پا ل یتحلدر گام هشتم، سرانجام 
نوآور  یفناور  پایهبه   توسعه  بانک   تک ن ی ف  یدر  فناور  ی/تعدادفراوانو    هادر  کاربرد  به  مربوط  بانک   تک نیف   ینوآور  یواژگان  و   ی(تجار  یهادر 

در نهایت،    مطابقت دارند.  یقبل  جیبا نتاها  مورد بررسی قرار گرفت که یافته  Z-score  شاخص  ازبا استفاده    یی(به دارا  هیسرمانسبت  )  یریپذسک ی ر
  تکن ی ف  ینوآور  دگاهی . در عوض، بر اساس دستین  یامنطقه  ایکلن    تک ن یف یبر نوآور  یمبتن  حاضر هع الطاز مطالعات موجود، م  یاریبرخلف بس

که    نمود  ارایهها  بانک   یبرا  یشنهاداتی پتوان  میفوق،    جیتوجه به نتا  با  کند.  یها را بررس بانک   یریپذسک ی آن بر ر  تاثیربانک در سطح خرد است تا  
  ع ی تسر  یرا برا  تک ن یف  یهاحل کنند و راه  یرویتوسعه عصر پ  یاز الگو  دیبا  ها،ی و تخصصی و حتی سایر بانک تجار  اعم از  هاهمه بانک   -1  شامل

را    یتک خطرات بالقوه خاصاز فین   یارهای تجکه استفاده بانک   ییجاآناز   -2،  رندیفردشان بپذ منحصربه  یهایژگ ی خود بر اساس و  تالیجی تحول د
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اطلعات و  یافشا یقابل اجرا، مانند استانداردها یاقدامات نظارت دیدولت با -3 و دهند شیرا افزا سک ی ر تی ریمد دیها بابه دنبال دارد، همه بانک 

 را اعمال کند.  سک ی ر تی ریهای مدشاخص

 ی هااز بانک   یاها، تنها نمونه در دسترس بودن داده  لیبه دل   -1که شامل    وجود دارد   مطالعهدر    زین  ییهاتی محدود  همچنین همانند همه مطالعات،
 تر بیش  تحقیق  ن،یبنابرا  ؛دهدیرا پوشش نمنظام بانکی ایران    ی موجود درهابانک سایر    که  یااستفاده شده است، نمونه   موجود  ی و تخصصیتجار

تک فین   یشاخص نوآور  -2،  گرددو پیشنهاد می  ازیمورد ن  یکارتمام   صورتبه یا    هابانک سایر    یریپذسک ی ها بر ربانک   یورآفن   ینوآور  تاثیردر مورد  
های شاخص   ندهی. اگر قرار است در آو اقتباس از مطالعات جدید در نظر گرفته شده است  یمتن  لیتحل  قی ه از طرع الط م  نیبانک مورد استفاده در ا

آن در    یریپذسک ی بانک بر ر  ک ی  تک ن یف  ینوآور  تاثیرتنها    -3،  لازم است  یتربیش   لیتحل  د،یتک بانک به دست آفین   یاز نوآور  یتربیش  میمستق 
  و   رد یقرار گ  یمورد بررس   ندهیدر مطالعات آ  تواندیکه م  دهدی را پوشش نم  یبانک  یهاجنبه  ریآن بر سا  تاثیرکه    قرار گرفت  یحال حاضر مورد بررس 

جداگانه    طور به آن    یهاسک ی بانک بر انواع مختلف ر  تک ن یف  ینوآور  خاص  تاثیر نسبتا محدود است و    مطالعه   ن یبانک در ا  یریپذسک ی ر  فی تعر    -4
با توجه به   تا    دادگسترش    تربیشنمونه را    اسیحجم و مق   توانیم  ،یدر مطالعات بعد  ،یقاتیتحق   یهاتی محدود  چنینمورد بحث قرار نگرفت. 

ارتقا  مشابه را    قاتیتحق   جینتانمود تا  را اتخاذ    یچندبعد  یانکب  تک ن یف  یشاخص نوآور  ک ی   داده شود. همچنینپوشش    یتعداد نمونه بانک  نی تربیش
 کند.  یبندم یها تقسارزشمندتر به بانک  هایشنهادپ ارایه منظوربه   یهای بانکانواع ریسک  تربیش فیتوص  یبانک را برا ریپذسک ی ر یرهایو متغ  دهد

 قدردانی   و   تشکر

 داشته  نقش بسزایی  مقاله  کیفیت  بهبود  در  ایشان  ارزشمند  دیدگاه  شک بی.  دارندمی  اعلم  محترم   داوران  از  را  خود  قدردانی  مراتب  مقاله  نویسندگان
 . است
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 گذار در بخش عمومی، خصوصی، تجاری یا غیرانتفاعی دریافت کمک هزینه خاصی از هیچ موسسه، سرمایه  گونهاین پژوهش هیچ  انجام در طول  
 . است نشده
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